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	毛利率较上年同期下降3.18%，主要原因是：报告期内，小家电业务方面，因2017年大宗原材料价格的上涨、人民币兑美元升值等原因导致毛利率同比下降3.93%；LED业务方面，随着公司年内对芯片增加投资形成的产能逐步释放并形成规模效应，公司的芯片、封装业务销售均有所增长，毛利率亦有所提升；照明业务方面，由于终端照明产品价格跌幅虽有所趋缓，但相比前期仍处于下降趋势，因而照明产品的毛利有所下滑；由于照明业务在整个LED业务中的占比较大，所以拉低了LED业务的整体毛利水平，导致LED业务整体毛利同比略下降1...
	管理费用较上年同期增长41.19%，主要是由于：聘请中介机构费、研究开发费、流动资产损失等分别增长87.35%、53.87%、3,787.96%所致。具体如下：
	（2）公司2015年将持有的原子公司凯雷电机100%股权，以人民币57,268.74万元的交易价格，出售给公司控股股东芜湖德豪投资控股子公司珠海盈瑞。公司于2015年度针对上述股权转让事项确认税前处置净收益46,666.70万元，该会计处理基于以下几个方面的判断：
	1）股权转让事项经公司董事会、股东大会审议通过。
	公司于2015年12月11日召开的第五届董事会第十五次会议及2015年12月29日召开的2015年第五次临时股东大会，通过了《关于出售子公司股权暨关联交易的议案》，关联股东芜湖德豪投资及其一致行动人王晟回避了表决。股权转让事项已按照公司章程及内部议事规定，经过了规定的审批程序并得到同意。
	2）股权转让协议已经签订并生效。
	2015年12月11日，公司与珠海盈瑞签署了《关于广东德豪润达电气股份有限公司向珠海盈瑞节能科技有限公司出售资产相关事项的框架协议》，协议约定：“在德豪润达股东大会审议通过本次资产出售事项后，珠海盈瑞与德豪润达在本框架协议约定条件下另行签订股权转让协议”。
	2015年12月29日，公司与珠海盈瑞签署了《关于珠海凯雷电机有限公司100%股权的股权转让协议》（以下简称“股权转让协议”）。《股权转让协议》中约定，“正式实施本次股权转让协议的先决条件：本次股权转让已获得双方公司章程规定的董事会及/或股东大会的批准。”如上文所述，公司2015年第五次临时股东大会业已审批通过了《关于出售子公司股权暨关联交易的议案》。
	3）受让方珠海盈瑞有能力、有计划支付股权转让款。
	股权转让协议约定，珠海盈瑞应在2016年12月31日前支付完毕全部股权转让价款人民币57,268.74万元。截至2015年12月31日，珠海盈瑞尚未支付上述股权转让款。但股权转让协议约定了明确的付款期限，并且珠海盈瑞股东芜湖德豪投资以及实际控制人王冬雷先生为公司的控股股东（实际控制人），因此判断股权转让产生的经济利益很可能流入公司。
	4）交易各方办理了必要的控制权交接手续。
	2015年12月31日，凯雷电机的股权转让已办理完成工商变更登记手续；2015年12月31日前，珠海盈瑞委派代表已经接收凯雷电机的印鉴、证照、权属证书、重要的产销合同、财务账册、实物资产清单以及人员管理。
	5）交易价格公允，交易具有商业实质。
	公司出售凯雷电机股权的目的是为了盘活公司的存量资产，股权转让价格57,268.74万元，系以具有证券期货业务资格的广东中广信资产评估有限公司出具的评估报告反映的评估结果为依据。
	综上，公司认为，截至2015年12月31日，公司已将凯雷电机的股权相关的风险和报酬转移给受让方珠海盈瑞，于2015年度确认收益46,666.70万元符合企业会计准则的规定。
	公司的年审会计师对本事项发表如下意见：
	公司的年审会计师对本事项发表如下意见：
	2017年度，公司处置及报废了部分存货及固定资产，该事项分别经公司于2018年2月9日、2018年3月1日召开的第五届董事会第三十四次会议、2018年第二次临时股东大会审议通过。经年审会计师确认，管理费用-流动资产净损失1.75亿元、资产处置收益-2,145.63万元、营业外支出-非流动资产毁损报废损失1,528.58万元，合计损失为2.12亿元。
	2017年度，公司的经营情况未发生重大变化，详见问题1第（2）点第1）款“公司持续经营情况说明”。
	公司对部分存货及固定资产进行处置和报废主要是源于对部分照明、显示存货产品的处置，以及对部分技术落后于现行市场水平的固定资产进行了处置，具体原因如下：
	该等固定资产主要是用于照明、芯片、器件及小家电等产品生产的部分设备，随着设备的技术进步，该等设备技术水平已落后于现行市场水平以及公司产品生产的要求，在2017年度已不再用于产品的生产，因此公司对这部分设备进行了报废及出售处置。
	公司对部分存货及固定资产的处置、报废形成的损失以及相关会计处理已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）于2018年4月25日出具的《2017年年度审计报告》（信会师报字[2018]第ZC10357号）确认。
	公司于2016年12月将原全资子公司德豪（香港）光电科技有限公司（以下简称“香港德豪光电”）100%股权出售给了瑞玉中国高科技产业投资基金（有限合伙），香港德豪光电所经营的 LED国际照明业务亦离开了上市公司体系，因而照明产品的总体生产量、产销量分别比去年同期下降33.26%、36.35%，这是LED整体业务的营业收入下降的主要原因。2016年度该部分LED国际照明业务实现的营业收入为55,872.34万元，占2016年度合并利润表中的LED业务总营业收入的26.2%。
	此外，2017年度，公司前期对LED芯片增加的投资形成的产能逐步释放，再加上LED行业的回暖，公司的芯片、封装业务销售均有所增长，毛利率亦有所提升，部分抵消了LED国际照明业务剥离对公司的影响；照明业务方面，由于终端LED照明产品价格逐渐接近传统节能灯的价格，跌幅虽有所趋缓，但仍处于下降趋势，因而照明产品的毛利有所下滑。
	在上述综合影响下，LED业务2017年度实现营业收入195,597.31万元，同比下降8.44%，毛利率为17.93%，同比下降1.58%。
	公司2017年第一至第四季度主要经营情况如下：
	本公司的主营业务为小家电和LED双主业，LED产业涉及全产业链，涵盖LED芯片、LED封装和LED应用（包括照明和显示两类）。在目前的市场中，暂未找到与本公司一样同时跨小家电和LED两个行业的同行，勤上股份因横跨教育和LED行业，与本公司横跨两个产业有一定相似性。除此之外，公司只能从国内的上市公司中，分别找出经营小家电业务、LED业务的公司与本公司进行对比。
	LED同行中，目前尚未看到与公司一样涉及LED全产业链的公司。其中，公司LED芯片产品为蓝绿芯片，主要用于照明光源，通过与同行业上市公司相互比对，华灿光电与公司芯片产品结构最为相似。
	小家电同行中，除公司外，目前国内专注于小家电行业的上市公司有苏泊尔、九阳股份、闽灿坤B和新宝股份。其中，苏泊尔、九阳股份与公司经营模式有所不同，其产品均为自有品牌，且以内销为主；闽灿坤B的经营模式与公司较为接近，大部分产品采用OEM/ODM模式销往国际市场。
	（1）同华灿光电对比说明：
	2017年度，华灿光电其每个季度的主要经营情况如下：
	华灿光电的营业收入变动情况与本公司基本一致，由于该公司的LED芯片产品主要在国内销售，因此人民币汇率波动对其影响不大。2017年度，华灿光电继续扩张产能，得益于芯片行业的回暖，其销售规模及毛利均较2016年度得到提升。第四季度其没有较大额的资产减值和报废处理，除第一季度净利润略低外，第二至第四季度的净利润保持相对稳定。公司的芯片毛利率较上年同期约增长8.77%，与华灿光电的毛利率变动方向一致。
	（2）同勤上股份的对比说明：
	2017年度，勤上股份其每个季度的主要经营情况如下：
	勤上光电的主营业务是教育培训和LED照明、显示屏产品等，营业收入每季度不均衡，净利润第一、第二季度较高，第三、第四季度较低。第四季度因其计提了资产减值准备，形成了亏损。此外，勤上光电的业务范围均在国内，因而不受人民币汇率波动的影响，毛利较均衡。另外，其LED行业毛利率同比下降-6.94%，与本公司因终端照明产品价格下降导致LED照明毛利率下降，进而使LED行业毛利率总体下降的方向一致。
	（3）同闽灿坤B对比说明
	2017年度，闽灿坤B其每个季度的主要经营情况如下：
	闽灿坤B的小家电产品范围、经营方式与本公司的小家电业务基本一致，产品也以出口为主，第一季度为销售淡季，其第三季度为销售旺季，与本公司小家电业务的季节性变动大体一致。该公司规模相对较小，财务费用较低，资产减值损失较低，第四季度也没有大的变化，故营业收入和净利润相对平稳。2017年度，受原材料价格上升、人民币兑美元升值等影响，其毛利率同比有所下降。本公司的小家电业务毛利率同比也有所下降，与闽灿坤B的变动方向一致。
	综上，本公司营业收入和净利润的分季度波动，是公司小家电业务季节性、人民汇率波动、政府补贴的不可持续性、材料成本变动等综合影响所致，与同行业上市公司大体上一致。
	（1）公司2017年计入当期损益的政府补助202,978,437.27元，其中与资产相关的政府补助61,514,475.69元，与收益相关的政府补助141,463,961.58元。具体情况介绍及会计处理依据分析如下：
	公司2017年计入当期损益的与资产相关的政府补助：
	① 根据《企业会计准则第16号-政府补助》以及公司关于政府补助的会计政策，公司将与资产相关的政府补助在符合政府补助的确认条件时确认为递延收益，并在所建造或购买的资产投入使用后，在相关资产使用期限内平均分配，计入当期损益。
	② 公司2017年计入当期损益的与资产相关的政府补助61,514,475.69元系公司以前年度或2017年度取得的与资产相关政府补助按照相关资产使用寿命内分期计入的当期损益，符合企业会计准则及公司会计政策的规定。
	③ 公司2017年计入当期损益的与资产相关的政府补助61,514,475.69元均为已在以前年度或2017年度收到政府部门的拨款。
	公司2017年计入当期损益的与收益相关的政府补助：
	公司的年审会计师对本事项发表如下意见：



